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Il CdA di Eutelia approva il progetto di bilancio 2009
e I’aggiornamento del Piano Industriale 2010-2012

Dati consolidati al 31 dicembre 2009:

e Valore della produzione pari ad Euro 222,6 milioni rispetto ad Euro 420,4 milioni del 2008

e Risultato operativo pari a Euro -33,5 milioni di euro rispetto ad Euro -156,2 milioni del 2008

e Risultato netto pari a Euro -62,5 milioni rispetto ad Euro -178,5 milioni del 2008

e Posizione Finanziaria Netta a Euro -45,6 milioni rispetto a Euro -66,6 milioni al 31 dicembre 2008

Il piano industriale 2010-2012 aggiornato, prevede un posizionamento del rapporto EBITDA/Revenues del
7% nel 2010 e il raggiungimento del break-even nel 2012.

Arezzo, 20 aprile 2010. Il Consiglio di Amministrazione di Eutelia SpA ha approvato in data odierna il
progetto di bilancio di esercizio individuale e consolidato al 31 dicembre 2009.

Commento ai risultati consolidati al 31 dicembre 2009

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2009 che presenta ricavi per Euro 222,6 milioni a fronte di Euro 420,4 milioni del 2008. | ricavi relativi al 2009
non includono i ricavi del business IT, (i ricavi e i costi della business unit IT sono stati riclassificati sul
bilancio 2009 all'interno delle attivita destinate alla cessione) mentre i ricavi del 2008 sono afferenti sia al
Business TLC e sia al business IT.

A livello di margini, 'EBITDA per I'anno 2009, & pari a euro 35,3 milioni rispetto a Euro -9,4 milioni del 2008.
L’EBITDA del 2009, al netto di partite non ricorrenti, &€ pari a Euro 28,5 milioni.

Il risultato operativo & pari a Euro -33,5 milioni, in miglioramento rispetto a Euro -156,2 milioni dell’anno
precedente.

La perdita netta del 2009 & pari a Euro — 62,5 milioni rispetto a euro -178,5 milioni del 2008, ed include Euro
25,6 milioni di euro di perdite derivanti dalle attivita destinata alla vendita (di cui 22,9 milioni di euro di perdite
derivanti dal risultato del business IT ante cessione).

La posizione finanziaria netta, in miglioramento, € pari a Euro -45,6 milioni rispetto a Euro -66,6 milioni al 31
dicembre 2008.

Andamento Business TLC

Il business TLC presenta ricavi per Euro 209,2 milioni in contrazione del 23,7% rispetto a ricavi del 2008
pari a Euro 274,3 milioni. La contrazione abbraccia entrambi i segmenti di business:

e iricavi del segmento retail sono pari a Euro 126,9 milioni (-21,1%) rispetto a Euro 160,8 milioni del
2008: la diminuzione dei ricavi & da imputarsi al forte calo di traffico delle societa estere e alle
perdite derivanti dai ricavi della fascia dei clienti SME e SOHO

e iricavi del segmento Wholesale sono pari a Euro 82,3 milioni (-27,5%) rispetto a Euro 114 milioni del
2008. La diminuzione dei ricavi riguarda la fascia dei clienti ISPs e Reseller.

Il trend negativo del segmento retail € desumibile anche dalla customer base al 31 dicembre 2009:
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. 5.940 accessi full-unbundling rispetto a 7.700 del 2008

. 45.928 accessi XDSL rispetto a 51.500 del 2008

. 104.022 accessi indiretti rispetto a 108.000 del 2008

. 238.257 accessi VOIP rispetto a 200.000 del 2008
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Sempre nelllambito retail, si sottolinea il mantenimento dei ricavi della fascia di clienti Corporate, ai quali
Eutelia & in grado di offrire servizi integrati voce e dati, altamente competitivi in virtu della rete proprietaria e
della capacita di progettazione dell’ingegneria di sistema. Trattasi di clienti multisede (in ltalia e all’estero)
fruitori di servizi mission critical per il proprio core-business.

Piano industriale 2010-2012

Il CdA, nella stessa seduta, ha elaborato e approvato il piano industriale 2010-2012 aggiornato che
vede Eutelia volta al perseguimento di 2 obiettivi principali:

1. Focalizzazione del business aziendale sul segmento delle TLC
2. Razionalizzazione dei costi operativi

La rifocalizzazione sul core business delle TLC Eutelia si pone i seguenti target:

e Recuperare quote di mercato nella fascia Corporate e PMI, tramite I'offerta di servizi dedicati
(reti integrate voce-dati)

e Rafforzare la posizione sul mercato wholesale, integrando I'offerta con soluzioni applicative e di
datacenter

e Capitalizzare il trend di crescita dei nuovi servizi VolP allinterno del segmento delle PMI

La strategia di riposizionamento sul segmento TLC prevede un recupero di attenzione marketing e
commerciale da parte di Eutelia sull'offerta di servizi dati e internet rivolta al segmento Corporate e PMI

La razionalizzazione dei costi operativi, gia iniziata nel corso del secondo semestre 2009, continuera
lungo 2 direttrici:
e per linee esterne attraverso una puntuale ri-organizzazione dei contratti di servizi tecnici e di call
center;
e per linee interne mediante il ricorso, per circa 100 addetti, alla Cassa Integrazione Guadagni
Ordinaria (azione resasi necessaria anche a fronte dell’attuale macro-economico)
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Il contenimento dei costi operativi non mutera I'attuale livello qualitativo del servizio offerto ai clienti.

Relativamente ai risultati economici, il piano 2010-2012 aggiornato, prevede un posizionamento del
rapporto EBITDA/Revenues del 7% nel 2010 e il raggiungimento del break-even nel 2012.

Il piano individua inoltre un cash need di circa Euro 25 milioni, necessario per finalizzare il
riposizionamento operativo delle TLC e per gestire le partite debitorie pregresse, la cui copertura € prevista
sulla base dellaumento di capitale, gia comunicato in data 29 marzo u.s., e della cessione di asset non
strategici prevista nel corso del 2010; il principale di questi asset & stato individuato nell'immobile sito in via
Bona a Roma.

Ristrutturazione dell’indebitamento verso banche

Il Consiglio di Amministrazione sta procedendo ad una completa ristrutturazione dell'indebitamento,
in grado di accompagnare la Societa al riposizionamento redditizio del comparto TLC.

Al 31 dicembre i finanziamenti bancari strutturati concessi ad Eutelia sono i seguenti (sono esclusi i
conti anticipi e i finanziamenti ceduti ad Agile, questi ultimi ricompresi nella voce Passivita destinate alla
cessione):

Euro.000
Finanziamenti Debito al 31/12/2009 Rate in scadenza 2010
Totale 45.075 1.096
Finanziamento Centrobanca 21.429
Finanziamento Antonveneta 10.000
Finanz.a medio/lunco termine bancari (ex Regulus) 215 43
Mutuo Banca Intesa 13108 869
Mutuo immobiliare Banca Toscana 140
Mutuo Centrobanca 184 184

| finanziamenti Centrobanca e Antonveneta sono scaduti nel corso del 2009 a seguito del mancato
rispetto di alcuni covenants sulle chiusure di bilancio 2008.

Il piano finanziario di Eutelia prevede il congelamento (stand-still) delle quote capitale dei

finanziamenti bancari sopra indicati fino a fine 2011. Eutelia prevede, nel corso del periodo 2010-2011, di
ottemperare al solo pagamento degli oneri finanziari.
E' in corso di negoziazione con le Banche creditrici un piano di ristrutturazione a piu ampio respiro che
prevede il congelamento, per tutto il 2011, delle linee di finanziamento in essere e il mantenimento dei fidi
attuali, oltre ad una ristrutturazione e rivisitazione delle modalita di rientro delle stesse linee di finanziamento.
Tale negoziazione ha subito un rallentamento a causa del ritardo nella definizione delle vicende legate al
destino della Agile Srl, cessionaria del ramo IT.

Valutazione sulla continuita aziendale

In considerazione delle linee guida di sviluppo e degli obiettivi sopra indicati, gli Amministratori
ritengono che le principali incertezze sottese all’esecuzione del piano siano riconducibili alle seguenti aree:
e Esecuzione dell’aumento di capitale
e Cessione di assets non strategici
e Chiusura vertenza Agile
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e Contenzioso fiscale
e Gestione dei debiti scaduti verso fornitori.

Secondo gli Amministratori, a causa dellinsieme di tutte le circostanze sopra evidenziate
sussisterebbero incertezze che potrebbero far sorgere dubbi sulla capacita della societa di continuare ad
operare nel presupposto della continuita aziendale. Dopo aver effettuato le necessarie verifiche, ed aver
valutato attentamente la natura e l'entita delle incertezze sopra descritte, gli Amministratori hanno la
ragionevole certezza che la societa disporra delle adeguate risorse per continuare I'esistenza operativa in un
periodo futuro di almeno 12 mesi. Per queste motivazioni il presupposto della continuita aziendale & alla
base della formazione del bilancio.

Relazioni degli Organi di Controllo

I CdA ha preso atto che il Collegio Sindacale e la Societa incaricata della revisione contabile si sono
riservati di depositare le Relazioni di loro spettanza.

Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Eutelia S.p.A. attesta, in conformita a
quanto previsto dal secondo comma dell’'art. 154 bis del T.U.F., che linformativa contabile contenuta nel
presente comunicato, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili della
controllante e alle informazioni trasmesse dalle imprese incluse nell’area di consolidamento.

Il Dirigente Preposto
Andrea Dona

Nota sugli indicatori alternativi di performance: nel presente comunicato, in aggiunta agli indicatori finanziari
convenzionali previsti dagli IFRS, viene utilizzato I'indicatore EBITDA (o Margine Operativo Lordo), gia utilizzato da
Eutelia come financial target nelle proprie presentazioni, calcolato come segue:
EBITDA = EBIT(Risultato Operativo) +/- Svalutazione/(Ripristino di valore) di Attivita non Correnti
+/- Minusvalenze /(Plusvalenze) da realizzo di attivita non Correnti + Ammortamenti/Accantonamenti

Il presente comunicato stampa contiene alcune dichiarazioni di carattere previsionale fondate sulle aspettative attuali e
sulle proiezioni circa eventi futuri. Le suddette dichiarazioni previsionali dipendono da rischi noti e ignoti, incertezze e dai
presupposti considerati. Inoltre il presente comunicato stampa contiene alcuni dati finanziari proforma non soggetti a
revisione contabile. Eutelia non si assume alcun impegno di aggiornare pubblicamente o modificare le dichiarazioni
previsionali, sia se per effetto di nuove informazioni, sia in caso di eventi futuri o altrimenti. Alla luce dei suddetti rischi,
incertezze e presupposti, le dichiarazioni previsionali contenute nel presente comunicato stampa potrebbero non essere
confermate. Ogni dichiarazione relativa a passati andamenti o attivita non deve essere considerata come una
dichiarazione che tali andamenti o attivita continueranno in futuro.

Per informazioni:
Investor Relations: Tel. +39 0575 1944363, email: investorrelations@eutelia.it
Ufficio Stampa: Tel. Tel.+39 0575 1944934, Mob. 348 2558824 — 389 1884294, email: rapportistampa@eutelia.it
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Prospetti contabili

Di seguito sono elencati i prospetti contabili relativi al Consolidato Eutelia e alla capogruppo Eutelia SpA:

« Conto economico

« Stato Patrimoniale

« Posizione finanziaria netta

« Informazione per settore di Attivita

CONSOLIDATO - CONTO ECONOMICO

Euro.000

Ricavi
di cui proventi non ricorrenti
di cui con parti correlate
Altri proventi

di cui proventi non ricorrenti
TOTALE RICAVI E PROVENTI OPERATIVI

Costi per acquisti
Costi per servizi
di cui con parti correlate
di cui oneri non ricorrenti
Costi per il personalz
Altri costi operativi

MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA)

Ammortamenti immateriali
Ammortamenti materiali
Accantonamenti e ripristini/svalutazioni attivita
di cui oneri non ricorrenti
di cui con parti correlate
Perdita derivante dalle attivita vendute

RISULTATO OPERATIVO
Quota dei risultati delle partecipazionivalutate al patrimonio netto
Proventi finanziari
di cui con parti correlate
Oneri finanziari
RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLE ATTIVITA'
Imposte
RISULTATO NETTO ATTIVITA' CONTINUATIVE
Utile o perdita derivante dalle attivita destinate alla vendita
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO

Risullalu alliibuibile a leizi

RISULTATO NETTO ATTRIBUIBILE AL GRUPPO
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31-dic-09 31-dic-08
211878 390.514
4.495 -
4.158 5.954
10.705 29.933
5.384 14.549
222.583 420.447
892 20.448
164828 282.546
16.779 22.778
3.146 B}
19 677 120.142
1920 6.660
35.266 (9.349)
8.601 19.023
26.041 29.732
24101 98.088
18.339 65.356
B, 30.262
10.070 -
33.547) (156.192)
72 B}
814 2.893
38 833
3626 6.925
36.287) (160.224)
(667) (18.268)
36.953) (178.492)
125 564) -
162.517) (178.492)
(10) (3)
62.507) (178.489)
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CONSOLIDATO - STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Euro.000 31-dic-09 31-dic-08
Attivits .
Attivita immateriali:
Attivita immateriali a vita defnita 84.763 93.255
di cui con parti correlate 1.408 2.176
Altre - 3
totale 84.763 93.286
Attivita materiali:
Terreni, impianti, macchinari, attrezzature di proprieta 146772 181.364
di cui con parti correlate 595 3.127
Altre 5214 8.416
totale 151.986 189.780
Altre attivita non correnti:
Partecipazioni 2909 4.602
di cui con parti correlate 2.540 4112
Attivita finanziarie 3423 2.930
di cui con parti correlate 1.839 1.425
Imposte anticipate 269 292
totale 6.601 7.824
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 243.349 290.889
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA 74.631 18.354
Attivita .
Crediti commerciali ed altri crediti 119574 214.325
di cui con parti correlate 4.459 10.622
Crediti per imposte sul reddito 2518 2774
Attwvita finanziarie - "
Rimanenze 759 7.081
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.184 14.616
di cui con parti correlate 912 888
Altre 1.941 4853
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 132.975 243.660
TOTALE ATTIVITA’ 450955 552.903
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CONSOLIDATO - STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Euro.000 31-dic-09 31-dic-08
Capitale 34017 34.017
Riserva di sovrapprezzo delle azioni - 114.242
Azioni Proprie (1.685) (1.685)
Altre riserve 19678 79.862
Riserva |IAS 1616 1.089
utile (perdita) portata a nuovo 15296 15.296
utili (perdite) d'esercizio '62.507) (178.489)
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 6.414 64.331
Capitale, riserve e risultato di terzi 371 75
TOTALE PATRIMONIO NETTO 6.785 64.406
Fondi rischi ed oneri 33247 29.181
Imposte differite 1415 1.622
Trattamento fine rapporto 4329 51.550
Fasswita tinanziarie non correnti 12459 17.329
Altre 78837 88.435
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 130.286 188.116
PASSIVITA' DE STINATE ALLA VENDITA 93.834 -
Passivits .
Debiti commerciali € altri debiti 146 .039 183.903
di cui con parti correlate 5.759 9.052
Passtvita finanziarie correnti 41337 63.922
Debiti tributari 16.355 27.620
Debiti per imposte sul reddito 1.015 310
Altre 15305 24 627
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 220.051 300.381
TOTALE PASSIVITA 444171 488.497
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 450.955 552.903

7/12



EUTELIA

CONSOLIDATO - POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Euro.000 31-dic-09 31-dic-08

Gruppo Eutelia Gruppo Eutelia

Componenti attive

Disponibilita liquide 8.184 14616
titoli detenuti per la negoziazione

Liquidita 8.184 14.616
Crediti finanziari correnti - 1
Debiti bancari correnti (27.532) (49.040)
Parte corrente dellindebitamento non corrente (13.687) (14.035)
Altri debiti finanziari correnti (118) (847)
Indebitamento finanziario corrente (41.337) (63.922)
Posizione finanziaria corrente netta (33.154) (49.295)
Debiti Bancari non correnti (12.459) (16.908)
Altri debiti non correnti - (421)
Posizione finanziaria non corrente (12.459) (17.329)
Posizione finanziaria netta (45.613) (66.624)

INFORMAZIONE PER SETTORE DI ATTIVITA' - Conto Economico consolidato al 31 dicembre 2009

Euro.000 TLC T G ruppo

Ricavi

Ricavi dalle vendite e prestazioni 209.194 2684 211.878
Atri ricavi e proventi 10.616 89 10.705
TOTALE RICAVI 219.810 2773 222.583
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 35.188 78 35.266
RISULTATO DI SETTORE (34.543) 996 (33.547)
Quota dei risultati delle partecipazioni valut ate al patrimanio netto (72) - (72)
Proventi finarziari 772 42 814
Oneri finanziari 3618 8 3626
RISULTATO ANTE IMPOSTE (37.317) 1.030 (36.287)
Imposte (554) (113) (667)
RISULTATO CONSOLIDATO NETTO ATTIVITA CONTINUATIVE (37.870) 917 (36.953)
Utile o perdita derivante dalle attivita destinate alla vendita (2.663) (22.901) (25.564)
RISULTATO NETTO DELL'E SERCIZIO (40.533) (21.984) (62.517)
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Conto Economico - Eutelia SpA

Euro.000
Ricavi 209.204 370.095
di cui proventi non ricorrenti 4.4395 -
di cui con parti correlate 18.348 38.115
Altri proventi 11.378 28.345
di cui proventi non ricorrenti 5.384 14.549
TOTALE RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 220.582 398.440
Costi per acquisti 1.259 18.882
Costi per servizi 164.542 270.321
di cui con parti correlate 23.336 27.324
di cui oneri non ricorrenti 3.146 -
Costi per il personale 18.845 114.511
Altri costi operativi 1.872 3.193
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 34.063 (8.467)
Ammertamenti immateriali 8.888 18.580
Ammortamenti materiali 25.881 28.741
Accantonamenti e ripristini’svalutazioni attivita 23.836 101.845
di cui oneri non ricorrenti 18.340 72.092
di cui con parti correlate - 43373
Perdita derivante dalla vendita di partecipazieni 4981 -
RISULTATO OPERATIVO (29.503) (157.634)
Proventi finanziari 744 1.301
di cui con parti correlate 16 833
Oneri finanziari 3613 6.563
RISULTATO ANTE IMPOSTE (32.372) (162.895)
Imposte correnti e differite (371) (17.621)
RISULTATO NETTO ATTIVITA' CONTINUATIVE (32.743) (180.516)
Utile o perdita derivante dalle attivita destinate alla vendita (27.219) -
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO (59.963) (180.516)
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO - Eutelia SpA

Euro.000
Attivita non correnti

Attivita immateriali:
Aftivita immateriali a vita definita

Altre
totale

Afttivita materiali:
Terreni, impianti, macchinari, attrezzature

Altre
totale

Altre attivita non correnti:
Partecipazioni

Aftivita finanziarie

Imposte anticipate

Altre

totale

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI

ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA

Attivita correnti
Crediti commerciali ed altri crediti

Crediti per imposte sul reddito
Aftivita finanziarie

Rimanenze
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Altre

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE ATTIVITA'

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate

di cui con parti correlate
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85.704
2.943

85.704

143.002
596

5.180
148.182

6.229
6.879
2.939
1.439

9.168

243.054

68.276

125913
12.625
2.505

282
5.801
704
1.925

136.527

447.857

94647
3.676
18

178.485
3.127

8.326
186.820

14.210
13.720
2.908
1.425

17.118

298.604

18.354

210.894
21.541
2.505

6.747
7.763

47
4659

232.566

549.524
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO - Eutelia SpA

Euro.000

Patrimonio netto e passivita

Capitale

Riserva di sovrapprezzo delle azioni
Azioni Proprie

Altre rizerve

Riserva IAS

utile (perdita) portata a nuovo

utili (perdite) d'esercizio

TOTALE PATRIMONIO NETTO

Passivita non correnti

Fondi rizchi ed oneri

Imposte differite

Trattamento fine rapporto
Passivita finanziarie non correnti
Altre passivita non correnti

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA
Passivita correnti

Debiti commerciali € altri debiti

Passivita finanziarie correnti

Debiti tributari

Debiti per imposte sul reddito

Altre passivita correnti

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI

TOTALE PASSIVITA'

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA"

di cui con parti correlate
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31-dic-09 31-dic-08

34.017 34.017
- 114242
(1.685) (1.685)
14.852 81.126
1.783 1.257
18.909 18.909
(59.963) (180.5186)
7.914 67.351
31.644 27671
1.223 1.586
4133 50.940
12.458 17.327
78.837 88.326
128.296 185.850
90.456 -
147.975 184.664
9.586 20.427
41.335 63.918
15.860 26.481
734 -
15.285 21.260
221.190 296.323
439.942 432174
447.857 549.524
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA - Eutelia SpA
Euro 000

Eutelia SpA Eutelia SpA

Componenti attive

Dispenibilita liquide 5.901 7.763
titoli detenuti per la negoziazione

Liquidita 5.901 7.763
Debiti bancari correnti (18.603) (58.145)
Parte corrente dellindebitamente non corrente (22.616) (4.931)
Altri debiti finanziari correnti (116) (842)
Indebitamento finanziario corrente (41.335) (63.918)
Posizione finanziaria corrente netta (35.434) (56.155)
Debiti Bancari nen correnti (12.459) (16.907)
Altri debiti non correnti - (420)
Posizione finanziaria non corrente (12.459) (17.327)
Posizione finanziaria netta (47.893) (73.482)

INFORMAZIONE PER SETTORE DI ATTIVITA' - Conto Economico Eutelia SpA al 31 dicembre 2009

Euro.000 TLC T Eutelia SpA

Ricavi

Ricavi dalle vendite e prestazioni 209.204 - 209.204
Atri ricavi e proventi 11.378 - 11.378
TOTALE RICAVI 220.582 - 220.582
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 34.064 - 34.064
RISULTATO DI SETTORE (29.504) - (29.504)
Proventi finanziari 744 - 744
Oneri finanziari (3.613) - (3.613)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (32.373) - (32.373)
Imposte (371) - (371)
RISULTATO NETTO ATTIVITA CONTINUATIVE (32.744) - (32.744)
Utile o perdita derivante dalle attivita destinate alla vendita (4.318) (22.901) (27.219)
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO (37.062) (59.963)
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